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华英证券有限责任公司 

关于中源协和细胞基因工程股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产 

并募集配套资金暨关联交易 

之 

独立财务顾问持续督导意见 

（2015 年度） 

 

 

 

独立财务顾问 

 

签署日期：二〇一六年五月 
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独立财务顾问声明  

华英证券有限责任公司接受中源协和细胞基因工程股份有限公司的委托，担

任其发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易重大资产重组的

独立财务顾问。  

按照《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业

务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规则》等相关法律法规和规定的要求，

本独立财务顾问本着诚实信用、勤勉尽责的精神，履行持续督导职责，并经审慎

核查本次交易的相关文件、资料和其他依据，出具本持续督导意见。 

本持续督导意见不构成对中源协和细胞基因工程股份有限公司的任何投资

建议，对投资者根据本持续督导意见所作出的任何投资决策可能产生的风险，本

独立财务顾问不承担任何责任。  

中源协和细胞基因工程股份有限公司向本独立财务顾问提供了出具本持续

督导意见所必需的资料。中源协和细胞基因工程股份有限公司保证所提供的资料

不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对资料的真实性、准确性和完

整性承担责任。 
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在本核查意见中，除非另有说明，下列简称具有如下含义： 

公司、本公司、上市公

司、中源协和、发行人 
指 

中源协和细胞基因工程股份有限公司（公司曾用名

“中源协和干细胞生物工程股份公司”，股票代码：

600645） 

上海执诚、执诚生物、 指 
上海执诚生物科技有限公司，曾用名为“上海执诚生

物科技股份有限公司” 

控股股东、德源投资 指 天津开发区德源投资发展有限公司 

本次发行、本次交易、

本次重组 
指 

中源协和向执诚生物的股东发行股份及支付现金的

方式，购买执诚生物 100%的股权，同时公司向德源

投资定向发行股份募集配套资金 2.66 亿元。 

标的资产、交易标的 指 执诚生物 100%股权 

独立财务顾问、华英证

券 
指 华英证券有限责任公司 

律师 指 北京国枫凯文律师事务所 

瑞华 指 瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

众华 指 众华会计师事务所（特殊普通合伙） 

中同华 指 北京中同华资产评估有限公司 

定价基准日 指 中源协和第七届董事会第三十六次会议决议公告日 

红磡投资公司 指 天津红磡投资发展股份有限公司 

协和干细胞公司 指 协和干细胞基因工程有限公司 

执诚医疗 指 上海执诚医疗器械有限公司，执诚生物全资子公司 

纽克生物 指 上海纽克生物技术有限公司，执诚生物全资子公司 

泽金投资 指 上海泽金投资管理有限公司 

中卫创投 指 上海中卫创业投资中心（有限合伙） 

国弘开元、开元投资 指 上海国弘开元投资中心（有限合伙）  

100%

指
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《业绩补偿补充协议》 指 

《中源协和干细胞生物工程股份公司与王辉、王荣、

上海泽金投资管理有限公司关于上海执诚生物科技

股份有限公司之业绩补偿补充协议》 

《业绩补偿补充协议

之二》 
指 

《中源协和干细胞生物工程股份公司与王辉、王荣、

上海泽金投资管理有限公司关于上海执诚生物科技

股份有限公司之业绩补偿补充协议之二》 

证监会、中国证监会
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作为中源协和本次重大资产重组的独立财务顾问，华英证券按照《上市公司

重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》、《上

海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等法律法规和规定的要求，对本次重

大资产重组的实施情况进行了持续督导，并经与中源协和法律顾问及审计师充分

沟通后，出具独立财务顾问持续督导意见如下： 

一、交易资产的交付或者过户情况 

（一）本次交易方案概述 

本次交易主要由发行股份及支付现金购买资产和配套融资两个部分组成。 

1、发行股份及支付现金购买资产 

公司通过向特定对象非公开发行股份和支付现金相结合的方式购买王辉、上

海泽金投资管理有限公司、王荣、上海中卫创业投资中心（有限合伙）、韩永强、

郁嘉铭、上海国弘开元投资中心（有限合伙）、陈彩照、李赫男合计持有的上海

执诚生物科技股份有限公司 100%的股权。根据中同华出具的中同华评报字(2014)

第 148 号《评估报告》，在评估基准日 2013 年 12 月 31 日，标的资产评估价值为

83,000 万元，考虑到执诚生物 2013 年度分红事项，即执诚生物向本次重组之前

的股东分红 1,000 万元，经交易双方协商确定本次重组的交易价格为 80,000 万

元。本次交易对价的 70%由中源协和向资产转让方发行股份的方式支付，交易对

价的 30%由中源协和以向其控股股东德源投资定向发行股份取得的募集资金支

付。 

2、募集配套资金 

公司通过向天津开发区德源投资发展有限公司发行股份募集配套资金人民

币 2.66 亿元（不超过本次交易总金额的 25%）。 

（二）标的资产过户及股份上市情况 

1、标的资产过户 

根据执诚生物于 2014 年 12 月 26
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已完成股权变更的工商登记手续，具体如下：（1）2014 年 12 月 19 日，经上海

市工商局核准，执诚生物由股份有限公司变更为有限责任公司；（2）2014 年 12

月 26 日，经上海市工商局核准，执诚生物就本次重大资产重组之标的资产过户

事宜办理完成工商变更登记手续，执诚生物获发变更后的《企业法人营业执照》，

执诚生物 100%股权已过户至中源协和名下。 

2015 年 1 月 9 日，瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了瑞华验字[2014]

第 12010001 号《验资报告》，验证中源协和以每股发行价格为人民币 24.50 元向

王辉、王荣、泽金投资、郁嘉铭共计发行 22,857,142 股人民币普通股，增加注册

资本人民币 22,857,142 元，变更后的注册资本人民币 375,398,172 元，实收资本

人民币 375,398,172 元。 

本次交易为中源协和向王辉等发行股份及支付现金购买其持有的执诚生物 

100%股权。因此，本次交易不涉及债权债务转移问题。 

2、募集配套资金的实施情况 

2015 年 1 月 16 日，德源投资将配套资金 265,999,979.00 元汇入华英证券

账户；同日，华英证券将配套资金划入中源协和收款账户。2015 年 1 月 19 日，

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了瑞华验字[2015]12010002 号《验资

报告》，验证中源协和收款账户已经收到华英证券有限责任公司划付的募集资金

款 265,999,979.00 元，本次发行费用合计 8,570,000.00 元，扣除上述各项发行

费用后的实际募集资金净额为人民币 257,429,979.00 元，其中新增注册资本人

民币 10,857,142.00 元，资本公积人民币 246,572,837.00 元，变更后的中源协

和注册资本为人民币 386,255,314.00 元，实收资本为人民币 386,255,314.00

元。 

3、新增股份上市情况 

本次发行新增股份已于2015年1月23日在中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司办理完毕股份登记及股份限售手续。 

二、交易各方当事人承诺的履行情况 
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（一）交易对方和认购方关于所认购的股份锁定期的承诺 

发行股份购买资产的认购方中王辉认购的股份自发行结束之日起 36 个月内

不得上市交易或转让，其他认购方认购的股份自发行结束之日起 12 个月内不得

上市交易或转让，其中：王荣及上海泽金投资管理有限公司认购的股份在上述锁

定期届满后，按照每年 4:3:3 的比例分三年逐步解锁。 

配套融资的认购方德源投资认购的股份自发行结束之日起 36 个月内不得上

市交易或转让，之后按照中国证监会和上海证券交易所的有关规定执行；德源投

资在本次重组前已持有的中源协和股份，自新增股份发行结束之日起 6 个月内不

得转让，之后按照中国证券监督管理委员会和上海证券交易所的有关规定执行。 

经核查，独立财务顾问认为，截至目前，上述承诺仍在履行过程中，相关各

方不存在违反该承诺的情形。 

（二）交易对方的业绩承诺与补偿方案 

根据《评估报告》中的利润预测数，资产转让方承诺执诚生物 2014 年、2015

年、2016 年的净利润分别为 5,223.51 万元、6,483.56 万元和 8,325.19 万元。

相关年度业绩承诺以“扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润”为口径。

如标的资产届时实际实现的净利润未达到上述承诺利润数，则资产转让方中的王

辉、王荣及上海泽金投资管理有限公司（即“补偿义务人”）应就未达到承诺利

润的部分对上市公司进行补偿，补偿方式为：补偿义务人优先以现金对价进行补

偿，现金不足以补偿时，再以认购的股份补充；三名补偿义务人就上述补偿相互

承担连带责任。 

经核查，独立财务顾问认为，截至目前，上述承诺仍在履行过程中，相关各

方不存在违反该承诺的情形。 

（三）关于对避免同业竞争的承诺 

为避免与本次交易完成后的上市公司之间存在同业竞争，作为本次交易主要

对方，执诚生物目前的控股股东王辉出具《避免同业竞争的承诺函》，承诺以下

事项： 
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“1、本人声明并承诺，目前没有、将来也不会以任何形式直接或间接从事

与中源协和及其控股子公司的业务范围相同、相似或构成实质竞争的任何业务。

2、本人声明并承诺，目前没有、将来也不会直接或间接持股与中源协和及其控

股子公司的业务范围相同、相似或构成实质竞争的任何公司。3、如果上述声明

及承诺被证明是不真实的或未被遵守，本人则向中源协和赔偿一切直接和间接损

失；同时本人因违反上述声明及承诺所取得的利益归中源协和所有。4、本声明

及承诺持续有效，直至本人不再作为中源协和的股东为止。5、自本承诺函出具

之日起，本函及本函项下的声明和承诺即为不可撤销。” 

上市公司实际控制人李德福已经于 2013 年 5 月 29 日出具承诺函，主要内容

如下：“为了避免未来和发行人产生可能的同业竞争，李德福先生成为发行人实

际控制人后，于 2013 年 5 月出具承诺函，对发行人做出承诺如下：1、截至本承

诺函出具日，本人及本人直接控制和间接控制的其他企业及重要参股企业未经营

与中源协和相同或相似的业务。2、自本承诺函出具日起，本人及本人直接控制

和间接控制其他企业及重要参股企业不投资其他与中源协和从事相同或相似业

务的企业，或经营其他与中源协和相同或相似的业务，不进行其他与中源协和具

有利益冲突或竞争性的行为，以保障中源协和及其股东的利益。3、如违反上述

承诺与中源协和进行同业竞争，而给中源协和及其股东造成损失，由本人承担赔

偿责任。” 

经核查，独立财务顾问认为，截至目前，上述承诺仍在履行过程中，相关各

方不存在违反该承诺的情形。 

三、已公告的盈利预测或者利润预测的实现情况 

本次交易的业绩承诺期为 2014 年度、2015 年度和 2016 年度。资产转让方

承诺执诚生物 2014年、2015年、2016年的净利润分别为 5,223.51万元、6,483.56

万元和 8,325.19 万元。相关年度业绩承诺以“扣除非经常性损益后归属于母公

司股东的净利润”为口径。如标的资产届时实际实现的净利润未达到上述承诺利

润数，则资产转让方中的王辉、王荣及上海泽金投资管理有限公司（即“补偿义

务人”）应就未达到承诺利润的部分对上市公司进行补偿。 

根据瑞华会计师事务所出具的瑞华核字[2016]12020008号《关于上海执诚生
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物科技有限公司原股东业绩承诺实现情况的专项审核报告》，2015年执诚生物实

现归属于母公司股东净利润为6,723.37万元，扣除非经常性损益后的净利润为

6,491.93万元。执诚生物已经实现了2015年度的业绩承诺的利润数。 

经核查，独立财务顾问认为：截至本报告书出具日，执诚生物实现了2015

年度业绩承诺与盈利预测的利润数。 

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

报告期内，公司实现营业收入7.09亿元，较上年同期增长48.68%；实现归属

于上市公司股东的净利润2.08亿元，较上年同期增长487.49%，其中归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益后的净利润5,258万元，较上年同期增长43.17%。

经营业绩增长的主要原因为：1、公司基因业务快速上升，成为公司利润新的增

长点，增加净利润958万元；2、并购执诚生物，增加合并范围，增加净利润6,723

万元；3、公司将闲置资金用于证券及基金投资，投资收益增加1.24亿元。 

受羊年因素影响，公司细胞存储业务收入与上年同期相比略有下降，报告期

新增存储业务例数较上年同期相比，下降9.84%，公司细胞存储情况如下： 

单位：例 

产品名称 本期存储份数 上期存储份数 变化率 

脐带间充质干细胞  5,260  5,608  -6.21%  

造血干细胞  14,884  16,166  -7.93%  

亚全能干细胞  846  1,596  -46.99%  

脂肪干细胞   7  -100.00%  

免疫细胞  86  100.00%  

合计 21,076  23,377  -9.84%  

备注：造血干细胞包括脐带血造血干细胞、围产期造血干细胞及胎盘早幼期造血干细胞。 

主营业务分行业情况 

分行业  营业收入  营业成本  毛利率

（%）  

营业收入

比上年增

减（%）  

营业成本

比上年增

减（%）  

毛利率比上

年增减（%）  

科研服务

业  
425,512,299.05 105,826,546.18 75.13 -5.09 -5.95 

增加0.23个

百分点 

化妆品制

造业  
7,161,546.44 1,529,812.47 78.64 -1.23 -31.17 

增加9.29个

百分点 

检测试剂 249,977,494.09 132,358,522.71 47.05 100.00 100.00 增加47.05
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制造业  个百分点 

主营业务分产品情况 

分产品  

营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上

年增减（%） 

细胞检测

制备及存

储  

356,013,037.58 83,633,757.95 76.51 -2.14 -2.81 
增加0.16个

百分点 

细胞培养  
15,074,366.03 8,329,237.56 44.75 -51.61 -4.49 

减少27.26

个百分点 

基因检测  
48,577,550.39 10,433,220.86 78.52 31.80 -9.81 

增加9.91个

百分点 

化妆品  
7,161,546.44 1,529,812.47 78.64 -1.23 -31.17 

增加9.29个

百分点 

免疫细胞  
4,647,216.94 2,996,262.55 35.53 100.00 100.00 

增加35.53

个百分点 

检测试剂  
249,977,494.09 132,358,522.71 47.05 100.00 100.00 

增加47.05

个百分点 

细胞因子

培养液 
1,200,128.11 434,067.26 63.83 -83.46 -50.56 减少24.06 

营销服务  
   -100.00 -100.00 

减少42.89

个百分点 
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安徽  
1,090,072.55 663,890.56 39.10 -20.85 -58.78 

增加56.05

个百分点 

江西  
12,206,593.08 2,918,740.29 76.09 37.82 4.79 

增加7.54个

百分点 

河南  
8,496,295.67 2,599,242.90 69.41 -18.87 -7.54 
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文件，也不存在被监管部门要求限期整改的情况。 

公司董事会下设审计、提名、薪酬与考核等三个专门委员会，各专门委员会

按照各自议事规则的规定，以认真负责、勤勉诚信的态度忠实履行各自职责，在

完善公司治理、战略发展规划布局、内控体系建设等方面发挥了积极有效的作用。

董事会审计委员会在公司聘任审计机构、编制定期报告中，与公司及年审会计师

进行了充分沟通，充分发挥了审计监督的功能；董事会提名委员会在推荐董事和

独立董事过程中，认真审查提名候选人资格，严格履行决策程序；董事会薪酬与

考核委员会对公司董事和高管的年度履职情况进行了有效监督，并拟订了董事及

高级管理人员的薪酬。报告期内，董事会各专门委员会为完善公司治理结构、促

进公司发展起到了积极的作用。 

报告期内，监事会依据有关法律法规，对公司的财务状况、经营情况、高级

管理人员履职情况进行了监督和检查，列席了各次董事会和股东大会。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导意见出具日，本次重大资产

重组相关方已按照公告的重组方案履行了各自的责任和义务，实际的实施方案与

已公布的重组方案不存在重大差异。 
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（本页无正文，为《华英证券有限责任公司关于中源协和细胞基因工程股份

有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务

顾问持续督导意见（2015年度）》之签章页） 

 

 

财务顾问主办人：                                    

                           宋效庆         刘永泽 

 

 

 

 

 

 

华英证券有限责任公司 

年  月  日 
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